CTparterus
«Bocxoxxknenue»

KpaTtkoe onucaHue




Crparerusa «Bocxoxgenne»

Crparerus «BocxoxmeHue» codyeraeT B cebe IOCTyIaThl TeOpHH MapKOBHIIA C II€IBIO0 OCTPOEHHUSA
MHBECTHIIHOHHOrO mopTdens’ M COBpeMeHHble METOMbl TEOPHH BEepOATHOCTEH M OrpaHHYeHHs
BO3MO>KHEIX PHCKOB.

MuHHMaNbHEIH TOPOr HHBeCTHIHI : 500 000 py6.

Kparkoe onucanne

Crparerus 6asupyeTcss Ha COYETAHWH TPANUIIMOHHOIO MOAXONA K YIIPABIEHUIO MHBECTHIIMOHHBIM
noprderneM U COBpEMEHHBIX HIeH B 00/1aCTH MaTEMAaTUKH U PUCK-MeHeIKMEHTA. C IOMOIIBIO TEOPUU
ontuMaabHOro moptdens  MapkoBuna ¢opmupyercs MoprTdenb M3 aAKTHBOB, O0OIafaroInx
[OTEHI[HAIOM POcTa. C IIOMOIIBIO K€ CUCTEMBI PHCK-MEHEKMEHTA [IPU BO3HUKHOBEHUH HEraTHBHOMN
INVHAMUKH Ha pHIHKE CTpaTerus [IpogaeT Bech MOpTdens U IepeskuaaeT 3TOT eproy 6e3 Mo3unui.

Merogrka ¢popmupoBarnug moprdeng

Otbop bymar B moptdens oCyInecTBaieTcs Ha OCHOBe yHOAMEHTAIBHOIO aHAIN3a C IPUMeHEHHEM,
KaK CPaBHUTENBHON OIIeHKH, TaK U MeTola NUCKOHTHUPOBAHHEIX eHEXXHBIX IOTOKOB. CyllecTBeHHOe
BIASHME Ha CTPYKTYpy mopTdens oOKa3blBaeT KaK TeKyllas, TaK H [POrHO3UpyeMas
MaKpO3KOHOMHYeCKas CUTYaIlHs.

| CocraBneHue noptders 10 CTpaTETHH IPOUCXOAUT B TPH 3Tala:
Ha mepBoM 3Tame Ipou3BOLUTCS OTOOpP BO3MOXHBIX KaHOHOATOB HAa BKIIOYEHHE B HOPTdensb Io
obbeMy TOproB akIKi Ha bupske. [IAHHBIN [1ar HAIIPAB/IEH Ha CHIKEHHe PHCKA TMKBUILHOCTH, TO €CTh
HEBO3MOXHOCTH OBICTPO KYITHUTh WIX IPONATh OONMBIION 06beM akIuu 6e3 CyliecTBeHHBIX IOTEPh U3-
3a GONMBIION pPA3sHHUIBI MEKAY [€HOW MOKYIKA M LIEHOHM MPOJaxXH, 1ubo BoobIIe OTCYTCTBHS
[IOTEHI[HAJIbHBIX KOHTPAreHTOB, YTO BIIOJHE MOKeT CJIYYUTBHCS IIPU TOProBje aKLIHUSIMH BTOPOTO H
TPEThETro SIIET0HOB.
Ha Bropom »3Tame u3 4HUla Haubojee JHUKBHUAHBIX OTOMPAIOTCS aKIHUM C MaKCHMAaTbHBIM
MOTeHNHanoM pocta’. Takue aKIUH, KaK MPaBHJIO, PACTyT CHIbHEE PBIHKA IIPH HATHYHU JOCTATOYHO
CHJIBHOTO CpeNHEeCPOYHOI0 MU AONTOCPOYHOTO TPEH/A.
U, HaKOHEI, Ha TpeTheM 3Tame U3 YHUIA BHIOPAaHHBIX paHee, OTOHPAIOTCA IATh AKLUUH C
HauMeHbIeH B3aUMHON Koppensanued’, KOTopble W BKIKYAIOTCA B MOpTdens KIWeHTa M0 JaHHOH
crpaterny. OTOOp aKIHP 10 IOKA3aTENI0 B3aWMHOH KOppENALHH HAaIpaBleH Ha yMeHbIIeHHe
BO3MOKHBIX PHCKOB IIO mopTdento. YeM MeHbIlle KOppeNsusi aKTHBOB, BXOASIINX B MOPTdens, TeM
oH Doree yCTOMYMB K HETATHBY B CJTy4ae MOSBIEHUS Ha PHIHKE HUCXOMSIIETO IBUKEHHUS.
OrpaHuYeHHe BO3MOKHBIX PHUCKOB IIPOUCXOAUT C ITOMOLIBIO IPUMeHeHHs AUBepCUHUKAIIUN AKIHH,
BXOOSIIUX B COCTaB moptdenss, WU CHUCTEMBI pHUCK-MeHemkMeHTa. CHCTeMa PHUCK-MeHEeKMEHTa
npefcTaBisAeT 060N TPENUHI-CTON , PACCIUTAHHBIN HE 10 KAKIOMY aKTHBY, BXOAALIEMY B TIOPTdEND,
a 1o BceMy mnoptdenio B IeoM. Kak TOIBKO CHUKEHHe CTOMMOCTH IOpPTdess NPeBOCXOOUT 3apaHee
OIpefieNIeHHYIO BeTHYKHY', BeCh HOpTdeNb IepeBOANTCS B IeHbIH,

Moruropuur noprdens

MoOHHUTOPHHT NOpTdeNss U MepecMOTP €ro COCTaBa OCYIIECTBISIOTCA Ha €XKeKBapTAIbHOW OCHOBe. B
pe3ynbTaTe MOHHUTODHHIA, H3 HOpTdens MCKIIOYAIOTCA aKIUH, IepecTalolline YAOBIETBOPSITH
KPUTEPHUSAM METOOUKM (GOPMUPOBAHUA IOpThens CTpaTeTHMH, M KX MeCTO 3aHHMAIOT [pYyrue,
| coorBercrByrOMmME HaHHBIM KpHTEpHAM. B
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KoHaTakTsr

000 «Ympasngamomasa KoMmnaHua «PuHaM MeHemkMeHT»

JIuneH3us npodecCHOHATBHOrO YYaCTHHUKA PHIHKA IIEHHBIX OyMar Ha OCyLIecTBIE€HHe NesTelTbHOCTH
II0 YIIpaBIeHHIO [eHHBIMH Oymaramu N2077-11748-001000 or 11.11.2008, Bermana ®COP Poccuu, 6e3
OTpaHHYEHHS CPOKA [EHUCTBHS.

Bce 3amHTepecoBaHHBIE JIHIA MOIYT [0 3aKIIO4YeHHA COOTBETCTBYIOIIEIO AOrOBOPA O3HAKOMUTHCA C
VCUIOBUSMM YIpaBIeHUA aKTHUBAMM, IIONYyYUTh CBefeHHS O JIHIle, OCYILIECTB/SIONIEM YIIpaBleHHe
aKTHBaMH, H HHY0 HHPOpMAlLMIO, KOTOpas [OO/KHA OBITh MpenocTaBleHa B COOTBETCTBHH C
denepanbHEIM 3aKOHOM H HHBIMH HOPMAaTHBHBIMH IIPaBOBHIMH aKTaMH Poccuiickoit Pemepaniuu mo
yKa3aHHBIM HIDKE afpecy u/unu TenedoHy:

Anpec: Poccus, r. MockBa, nep. HactacbMHCKUY, A. 7, CTP. 2, KOMH. 20.
Tenedow: 8-800-200-44-00 (becmnatHo o Poccun),

+7 (495) 796-90-26 (MHOrOKaHa/IbHBIM),
dakc: +7 (495) 796-93-89.

[ouToBsI# anpec: Poccus, 127000, r. MockBa, ep. HacTacbMHCKHH, A. 7, CTP. 2, KOMH. 29.

Pesxum paboTs! oduca:

HnoHenenpHUK — aTauna: 10:00 - 21:00,
cyb6ota: 10:00 — 16:00,

BOCKpeCeHbe: BBIXOIHOHN

Anpec 371eKTPOHHOH ITOYTHI: du-light@corp.finam.ru
Anpec crpasurs B cetdt UuTeprer:  www.fdu.ru

Pe3ynbTaThl [EATENbHOCTH YIPABIAIOLIEr0 IO YIPABIEHHUIO LEHHBIMH OyMaraMy B NpOLUIOM HE ONpPEeNeNsAloT NOXOLbl YYpeouTens
ympasneHus B OyayiueM. [OCynapcTBO He TapaHTHUPYeT HOXOLHOCTh HHBECTHLHT.

HacTosmuii MaTepran U COREpsKallpecs B HEM CBefEeHUs HOCAT MCKIIOYUTENbHO MHPOPMATUBHEIN XapaKTep, He ABISAIOTCI 0depToi U He
MOIYT pacCMaTpUBAThCA KAK MpHUINAIIEHHe WiIM [obyxpeHue cmenatb odepry WIM KaK Hpockba KyNHTh WIM IIPOAATh LIEHHbIE
bymaru/npyrue GUHAHCOBBIE HHCTPYMEHTEI, IHO0 OCYIECTBUTh KaKy0-THO0 HHYIO HHBECTHI[HOHHYIO [ESTebHOCTb.

[pencraBneHHas B MaTeprase HHGOPMAIKs IOATOTOB/IEHA Ha OCHOBE HCTOYHHUKOB, KOTOPbIE, 10 MHEHHIO aBTOPOB, SBISIOTCA HAleXKHBIMH,
HO, IpPH O5TOM OTDPAXAET HCKIIOYUTENBHO MHEHHE AaBTOPOB OTHOCHTENBHO OIKCHIBAEMBIX OOBEKTOB M IPOBENEHHBIE ABTOPAMHU
HCCIEIOBAaHUA.

HecmoTpst Ha TO, 4TOo HHpOpManus, NpUBENEHHAs B MarepHane, OTPaXeHAa C MAaKCMMalbHO BO3MOXKHOM TIHaTenpHOCTHIO, OO0
«Yrpasngomas kKoMnanus «dPrHaM MeHeIKMeHT» He 3asB/IsSeT U He TapaHTUPYeT HU MPAMO, HA KOCBEHHO ee TOYHOCTh U MOMHOTY. Jlrobas
undopmanus U 1r0bble CyKIEHWs, NpUBENEHHBIE B NAHHOM MaTepuaie, sBISIOTCA Cy’KEEHMeM Ha MOMEHT IyOIMKAlMy HaCTOALLEro
MaTepurana u MOryT ObITh H3MeHeHE! 6e3 peynpeskneHus.

Hu OOO «YmpaBnsromas KoMmrnanusa «OuHaM MeHeKMEHT», HH ero COTPYSHHKH He HEeCyT OTBETCTBEHHOCTH 3a KakHe-IHbO moTepH,
BO3HHUKIINE B Pe3y/bTATe UCIIONB30BAHIS HACTOALIETO MaTepHasa IKMO0 B KaKOH-TH60 OPYrof CBA3H C HUM.

KonupoBaHue, BOCIPOU3BOACTBO W/WIH PACIpOCTPAHEHHE HACTOSINETO MaTepHana, 4YaCTHYHO WM IIOMHOCTBIO, 03 MHCbMEHHOro
paspeleHus

00O «Ynpasnsmomas komnanua «PuHam MeHeIKMeHT» KaTerOPUYECKH 3allpelieHo.

1 TlopTdens — COBOKYIHOCTD [IEHHBIX OyMar H/WIH JeHEXHBIX CPENCTB, IPHHAUIEXKAIIX KITHEHTY QHU3MIeCKOMY WIH OPUIMIECKOMY JIHLY,
BBICTYIAOLINX KaK LIEJIOCTHBIA 0OBEKT JOBEPHUTENBHOIO YIIPABIEeHHI

* MUHHMA/IbHBIHA [OPOT HHBECTHLHH — MAHUMAIBHBIA DPa3Mep CyMMBI A€HEXHbBIX CPEfCTB, HeOOXONUMbIX [ GOpMHpOBaHHA HopTdens
K/IM€HTa I10 CTPaTerHH.

’ TloTeHIMaN pocTa — NOZIOXHUTENbHAS pa3sHALIA MEXAY Lie/IeBON LeHOH, pacCIMTaHHOM B pe3y/bTaTe IPOBENEHHUS OLEHKH CTOMMOCTH
eHHoOM bymary MeTonamu GyHIAMEHTaNbHOIO aHAIM3a, U TeKyLIeH [IeHOM LeHHOH byMark.

* Koppensius (KOppensIHOHHas 3aBHCUMOCTD) — CTATHCTHYECKas B3AHMOCBA3b BYX HIIH HECKONBKUX CTyHalHEIX BETHYHH (TH60
BEJIMYUH, KOTOPble MOXHO C HEKOTOPOH [OIMYCTUMOH CTeIeHbI0 TOYHOCTH CYUTATh TAKOBBIMH).

> TpenUHr-CTOI — HPOLIeHT CHIKEHHS OT MAKCUMATbHOM OLeHKHU nopTdens.

° BenMuMHa — B IAHHOM C/Ty4ae 3apaHee ONpefie/IeHHbIl TapaMeTp CTPaTerHy PaBHEIH 7%.
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	Стратегия «Восхождение»
	Стратегия «Восхождение» сочетает в себе постулаты теории Марковица с целью построения инвестиционного портфеля и современные методы теории вероятностей для ограничения возможных рисков. 
	Минимальный порог инвестиций: 500 000 руб. 
	Краткое описание
	Стратегия базируется на сочетании традиционного подхода к управлению инвестиционным портфелем и современных идей в области математики и риск-менеджмента. С помощью теории оптимального портфеля  Марковица формируется портфель из активов, обладающих потенциалом роста. С помощью же системы риск-менеджмента при возникновении негативной динамики на рынке стратегия продает весь портфель и пережидает этот период без позиций.
	Методика формирования портфеля
	Отбор бумаг в портфель осуществляется на основе фундаментального анализа с применением, как сравнительной оценки, так и метода дисконтированных денежных потоков. Существенное влияние на структуру портфеля оказывает как текущая, так и прогнозируемая макроэкономическая ситуация.
	Составление портфеля по стратегии происходит в три этапа: 
	На первом этапе производится отбор возможных кандидатов на включение в портфель по объему торгов акций на бирже. Данный шаг направлен на снижение риска ликвидности, то есть невозможности быстро купить или продать большой объем акции без существенных потерь из-за большой разницы между ценой покупки и ценой продажи, либо вообще отсутствия потенциальных контрагентов, что вполне может случиться при торговле акциями второго и третьего эшелонов. 
	На втором этапе из числа наиболее ликвидных отбираются акции с максимальным потенциалом роста. Такие акции, как правило, растут сильнее рынка при наличии достаточно сильного среднесрочного или долгосрочного тренда.
	И, наконец, на третьем этапе  из числа выбранных ранее, отбираются пять акций с наименьшей взаимной корреляцией, которые и включаются в портфель клиента по данной стратегии. Отбор акций по показателю взаимной корреляции направлен на уменьшение возможных рисков по портфелю. Чем меньше корреляция активов, входящих в портфель, тем он более устойчив к негативу в случае появления на рынке нисходящего движения.
	Ограничение возможных рисков происходит с помощью применения диверсификации акций, входящих в состав портфеля, и  системы риск-менеджмента. Система риск-менеджмента представляет собой трелинг-стоп, рассчитанный не по каждому активу, входящему в портфель, а по всему портфелю в целом. Как только снижение стоимости портфеля превосходит заранее определенную величину, весь портфель переводится в деньги. 
	Мониторинг портфеля
	Мониторинг портфеля и пересмотр его состава осуществляются на ежеквартальной основе. В результате мониторинга, из портфеля исключаются акции, перестающие удовлетворять критериям методики формирования портфеля стратегии, и их место занимают другие, соответствующие данным критериям. 
	Контакты
	ООО «Управляющая компания «Финам Менеджмент»
	Лицензия профессионального участника рынка ценных бумаг на осуществление деятельности по управлению ценными бумагами №077-11748-001000 от 11.11.2008, выдана ФСФР России, без ограничения срока действия.
	Все заинтересованные лица могут до заключения соответствующего договора ознакомиться с условиями управления активами, получить сведения о лице, осуществляющем управление активами, и иную информацию, которая должна быть предоставлена в соответствии с федеральным законом и иными нормативными правовыми актами Российской Федерации по указанным ниже адресу и/или телефону:
	Адрес:   Россия, г. Москва, пер. Настасьинский, д. 7, стр. 2, комн. 29.
	Телефон:  8-800-200-44-00 (бесплатно по России),
	+7 (495) 796-90-26 (многоканальный),
	факс:  +7 (495) 796-93-89.
	Почтовый адрес: Россия, 127006, г. Москва, пер. Настасьинский, д. 7, стр. 2, комн. 29.
	Режим работы офиса:
	понедельник – пятница: 10:00 - 21:00,
	суббота: 10:00 – 16:00,
	воскресенье: выходной
	Адрес электронной почты:  du-light@corp.finam.ru
	Адрес страницы в сети Интернет: www.fdu.ru
	Результаты деятельности управляющего по управлению ценными бумагами в прошлом не определяют доходы учредителя управления в будущем. Государство не гарантирует доходность инвестиций.
	Настоящий материал и содержащиеся в нем сведения носят исключительно информативный характер, не являются офертой и не могут рассматриваться как приглашение или побуждение сделать оферту или как просьба купить или продать ценные бумаги/другие финансовые инструменты, либо осуществить какую-либо иную инвестиционную деятельность.
	Представленная в материале информация подготовлена на основе источников, которые, по мнению авторов, являются надежными,
	но, при этом отражает исключительно мнение авторов относительно описываемых объектов и проведенные авторами исследования.
	Несмотря на то, что информация, приведенная в материале, отражена с максимально возможной тщательностью, ООО «Управляющая компания «Финам Менеджмент» не заявляет и не гарантирует ни прямо, ни косвенно ее точность и полноту. Любая информация и любые суждения, приведенные в данном материале, являются суждением на момент публикации настоящего материала и могут быть изменены без предупреждения.
	Ни ООО «Управляющая компания «Финам Менеджмент», ни его сотрудники не несут ответственности за какие-либо потери, возникшие в результате использования настоящего материала либо в какой-либо другой связи с ним.
	Копирование, воспроизводство и/или распространение настоящего материала, частично или полностью, без письменного разрешения
	ООО «Управляющая компания «Финам Менеджмент» категорически запрещено.
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