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Crparervg «CeMb caMypaeB»

HapepHsAKa Bce MOMHAT CTaBIIYIO KJIACCHKOM HUCTOpHYECKYIO cary AKupsl Kypocassl «CeMb camypaes»
(1954 r.). CroskeT JAaHHOW KapTHHBI BOIIEN B 30/10TOH $OHA KuHeMmaTorpaduu ¥ 6pUI HEOTHOKPATHO
IIOBTOPEH B peMeMKax.

BrnoxHoBNeHHble Obpa3aMu repoeB KypocaBbl MBI IIOCTApalHCh CO34ATh TOPrOBYIO CTPATETHIO,
0ObenUHSIOMY0 aKIuK. [1000OHO TOMy, YTO y KaXOOTO M3 CEMH CaMypaeB CBOH YHUKAIbHBIN
XapaKkTep M CBOM COOCTBEHHBIHA IyTh, Y KAXMOH H3 aKUHH CBOe IpefHA3HAYeHWEe H YHHKaJIbHEIE
XapaKTEePUCTUKH. IIpexne 4YeM MONacTb B AUBEPCHPHIMPOBAHHBIN MOPThenb Kakaasd U3 HUX
[IPOXOINHUT MHOTOYPOBHEBHIH KPOIOTAHBBIE OTOOp, YTOOBI NPUBHECTH MAKCHMAIBHYIO IIO/b3Y
CTpaTerumu.

MHUHHMaNbHEIH TOPOT HHBECTHIHI : 500 000 py6.

dopMHpOBaHHE MOPpTHPens

Hair MHOTOZIETHHH ONBIT B COBOKYITHOCTH C E€TaTbHBIM aHATH30M ITOKA3BIBAIOT, YTO 4acTo Haubonee
YIOBIETBOPSAOIINE TPEOOBAHUIO 10 TUKBHUAHOCTH AKLIIUK BKIIOYAIOTCSI B GOHIOBBIE HHIEKCHI, TAKHE,
HampuMep, Kak HHAeKC MMBB. IlosToMy, mis mepBOoHa4anbHOro orbopa bymar B moprdens Mo
DAHHOM CTpaTerdy MBI UCIIONb3yeM UMEHHO aKLIMH, BolleAmre B HHIAeKC MMBB.

Ha Bcex 3Tamax otbopa MBI CpaBHHBAeM aKTHUBBI C TOYKH 3pEHHUs OTHOIIEHHS CTaTUCTHYECKHUX OL[eHOK
pHUCKa U JIOXOHOCTH , OCTaB/AsA TONBKO JydIIHME MO JaHHOMY KPUTEPHIO aKTHBBEL Ha mocienHem
jTare Mbl OTOHpaeM JIHIIL CEMb, HA HAII B3IUIAA, Hauboree MMEPCIEKTHBHBIX U CTOMKHX HA JAHHBIN
MOMEHT aKIUH I BKIIOYEHHs B IOPTeNpb C y4eToM NHBepCHUKANNU IO OTPACIAM H CEKTOpaM
SKOHOMHMKH. [JuBepCUPHKAIIHS OCYIIeCTBIsIeTCS Ha OCHOBE CTATUCTHYECKUX OLIEHOK K03()PHUIIEeHTOB
KOppeNnanuu’ aKIHi.

TakuM 006pa3oM, TONBKO / aKUWH, OTOOpaHHEIX CIIOCOOOM, YKa3aHHBIM BbILIE, [TORXOOHO CeMH
caMypasM IPOTHBOCTOSIT OIACHOCTAM, TypOy/IeHTHOCTH GUHAHCOBBIX PHIHKOB M KPHU3HCAM.

Kowmrpoas pracka

[IOMHMO OIHCAaHHOTO  BbIIE MeTO#a OTOOpa  aKIUM, BXOOAIIUX B MOpPTdENns, U CO3NAHUA
IuBepCHUIMPOBAHHON CTPYKTYphl aKTHBOB, CTpaTerdsl BKIO4YaeT B cebss «0bopoHy» B BHIE
CUCTEMBl KOHTPOJS 3a pHCKaMH, HCIONB3YIOIIYI0 KaK CTaHAApTHBIE, TaK M VHUKAJIbHEIE
HMHHOBAI[MOHHEBIE IIOAXOIBI COBPEMEHHOTO OPTENBHOTO YIIpaBIeHHS.

He cexpert, uTo Ha GOHMOBBIX PHIHKAX MEPHOMBI POCTA U MafeHHs («ObIYUi» U «MeNBEXHUI» PHIHOK)
Pa3TUYHON ITPONOMKUTENLHOCTH CMEHSIOT ApYr Apyra. IIpUHATO CYMTATh, YTO KIaCCHYECKHit
«Me[IBeXKHU#» PBHIHOK 1A GOHIOBEIX MHAEKCOB HACTyMaeT MpHU CHIKeHHH Ha 20% OT UCTOPHYECKOTO
MaKcuMyMa.’

Hama Xe cucreMa KOHTpONA 3a PHCKAaMM IIOCTpOeHa Ha TOM, YTO B pe3yJabTaTe HCTOPUYECKOTO
CTaTHUCTUYECKOrO TECTHPOBAHHA OIpefieNndeTcd TaKOHM KPUTHYECKUH yYpOBE€Hb CHHKEHHS, KOTOPBIM
MOXXEeT CBHUIETeNbCTBOBATh O HACTYIUIEHHH «MEIBEXbEero phIHKa», KPHU3UCHBIX SABJIEHHUAX Ha
$OHIOBBIX IIOLIANKAX HIH [TI00aTbHOM HECTaOMIBHOCTH.
TakuM 00pa3oM, NpH CHIDKEHHH MOPTQeNns [0 CTpaTerdd Ha BENUYHHY, [PEBBIIIAIONIYI0 STOT
ompefie/IeHHbIN YpOBeHb, MBI IIPOJJaeéM BCE aKTUBHI U «BBIXONUM B IEHBTH», I/ 3aIUTHI KalIUTala OT
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BonpIIKX OTEPh B YUIOBUAX TypOyIeHTHOCTH Ha GOHIOBOM phIHKeE. [I0CjIe Yero BaKHBIM 31€MEHTOM
CTpaTeruH CTAaHOBUTCA OIpefie/ieHHe OIITUMa/JIbHOIO MOMEHTa CJIefyIOoIleH IIOKYIIKH aKTHBOB.

19 3TOro MCIONB3YeTCS BepPOATHOCTHO-CTATHUCTHYECKasd OIleHKAa pHCKa Ha OCHOBE ITOKa3aTesleln
BOJIATH/IPHOCTH, IIO3BONAONIAS ONpENeNNUTh BHIXON pBIHKA K3 KPU3UCHOHM a3l WIH 30HBI
[OBBIIEHHON TYpOYIEHTHOCTH © Cephe3HbIX MOTPSICEHHH, YTO AaBTOMATHYECKH CTAHOBUTCS
$aKkTOpOM, paszpelnaroniM IOKYIIKY aKI[HH.

Takoll anropuTM, OCHOBAaHHBIM Ha COBPEMEHHBIX MOIENAX H3MEpeHHS pHCKa U IoAcdeTa
BOJIATH/IBHOCTH BCETO MOPTders B I1eJI0M, BKIOYaeT B cebs TakKe IMHAMHUYECKOe U3MEHEHHe COCTaBa
noptdesns BCIeCTBre MHOTOYPOBHEBOTO CEIEKTUBHOIO 0TO0pa aKIHH.

Takum obpasoMm, crpateruss «CEMb CAMYPAEB», 10 CyTH, HMeeT TpPEXYPOBHEBBIA PHCK-
MeHeKeMeHT. [lepBblfl YPOBEHb peanu3yeTcs Ha ypoBHe oTbopa akIHuH B moprtdesnb, BTOPOH — Ha
ypOBHe nuBepCHUKANNK aKTHBOB. TpeTHH YpOBeHb peann3yeTcss Ha YpPOBHE KOHTPOJSA 332 PUCKAMH
BCero rnoprders B [1eJIOM Ha OCHOBE MHHOBAI[MOHHBIX CTATUCTUYECKUX METOOB aHAIN3A.

MoruropuHr moprdena

B paMKax CHCTeMbl KOHTPOJIS 332 PUCKaMH MOHHTODPHHT IOPTQess OCYyIIeCTBISeTC Ha eXeJHEeBHON
ocHOBe. [lepecMOTp CTPYKTYpPHI OPTEIT OCYILIECTBIAETCS €XKeKBAPTATbHO.
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KowaTakTer

00O «Ympaensiomada KoMnanua «duHam MeHenkMeHT»

JnneHsus npodecCHOHATBHOTO YYaCTHHKA PHIHKA II€HHBIX OyMar Ha OCyILeCTBIEHHE [esTeTbHOCTH
0 YIpaBIeHHIO IeHHBIMH Oymaramu N°077-11748-001000 ot 11.11.2008, Beinana ®COP Poccuu, be3
OrpaHUYeHHUs] CPOKA [AEHCTBHSL.

Bce 3amHTepecOBaHHEBIE JIMIIA MOTYT IO 3aKIIOYeHHsS COOTBETCTBYIOIIErO JOrOBOPa O3HAKOMHTHCS C
YJCUIOBUSIMH VIIpaBIeHHUS AKTHUBAMH, IONYYUTh CBENEHHUS O JIMIe, OCYLIECTBIAIOIIEM YIIpaBlIeHHE
aKTHBaMH, M HHYI HHQOpMAIHIO, KOTOpas [O/DKHA OBITh MpEeNOCTaBIe€HAa B COOTBETCTBHH C
denepasbHEIM 3aKOHOM M HHBIMH HOPMaTHBHBIMH IIPaBOBBIMH aKTaMH Poccuiickoit Pepepanuu mo
YKa3aHHBIM HIDKE afipecy u/uiu TenedoHy:

Anpec: Poccus, r. Mocksa, nep. HactaceuuCckul, 1. 7, CTp. 2, KOMH. 20.
Tenedon: 8-800-200-44-00 (becrmnatHo 1o Poccun),

+7 (495) 796-90-26 (MHOrOKaHaAbHBIMH),
daxc: +7 (495) 796-93-89.

[oytoBsI# anpec: Poccus, 127000, r. Mocksa, nep. HacTacbMHCKHHA, A 7, CTP. 2, KOMH. 29.

PesxxuM pabotel oduca:

IoHenenbHUK — narauna: 10:00 - 21:00,
cyb6ota: 10:00 — 16:00,

BOCKpeCeHbe: BEIXOIHOMN

Anpec 371eKTPOHHOH ITOYTHI: du-light@corp.finam.ru
Anpec crpanunsl B cetr Uutepruer:  www.fdu.ru

Pe3ynbTaThl [EATENBHOCTH YIPABISOLIEr0 II0 VIPABIE€HHUIO LEeHHBIMH OyMaraMy B NpOLUIOM HE ONpPEeHeNsoT JOXOHbl YYpenuTens
ypasieHus B OyayiueM. [ocynapcTBo He rapaHTHPYeT LOXOLHOCTb MHBECTHIIHM.

Hacrosiuu#t MaTepHan U COfiepsKallpiecs B HeM CBeIeHHsl HOCAT UCKIIOYUTENbHO HHPOPMATUBHBIHA XapakTep, He ABIAOTCI 0pepTod U He
MOIYT pacCMaTpHBAaThC KakK IpUIVAIIEHHe WIH HOOyXHeHHe chenaTh odepTy WIM KaK [pockba KYNHTh HIH IIPOAATh LeHHBIE
6ymaru/npyrue GUHAHCOBBIE HHCTPYMEHTEI, TH60 OCYIIECTBUTh KaKy0-THO0 HHYIO HHBECTHLOHHYIO ESATEIbHOCTb.

IlpencraBneHHas B MaTepraie HHGOPMALIKA IOATOTOBIEHA HAa OCHOBE MCTOYHHUKOB, KOTOPEIE, 10 MHEHHIO aBTOPOB, SIBISIOTCS HaIeXXHBIMH,
HO, TIpH 3TOM OTpPaXaeT HCKIIOYUTEIbHO MHEHHE aBTOPOB OTHOCHTENIBHO OIIMCHIBAEMBIX OOBEKTOB M IIPOBEfieHHbIE aBTOpaMH
HCCIeOBaHUA.

Hecmorps Ha TO, uTO HMHOpManus, NpHUBENeHHAas B MaTepHage, OTpakeHa C MaKCHMAlTbHO BO3MOXHOM THIaTeNbHOCTBIO, OOO
«Yrpasnsmomas KoMnanus «®PrHaM MeHeIKMeHT» He 3asB/IeT U He TapaHTHUPYeT HH IPSAMO, HH KOCBEHHO ee TOYHOCTh H IONHOTY. JIrobas
nHbopManus U nrobble CyXOEHHs, NpHUBENEHHBIE B JAHHOM Marepuane, SBISIOTCS CYKIEHHEM Ha MOMEHT IyOIMKALlM{ HACTOALIErO
MaTepHana ¥ MOTYT OBITh U3MeHeHb! 6e3 penynpeRAeHHs.

Hu OOO «Ympasnsomas koMmnauus «PruHam MeHeIXMEHT», HH ero COTPyAHHKH He HeCyT OTBETCTBEHHOCTH 3a KaKhe-THOo moTepw,
BO3HHKIIKE B Pe3y/IbTaTe UCIIONb30BaHMS HACTOSIIEr0 MaTeprana 1ubo B KaKOK-THO0 APYrof CBSI3H C HUM.

KomnmpoBaHue, BOCIPOMU3BOLCTBO H/WIH DACIIpOCTPAHEHHe HACTOSIIEro MaTephasa, 4YaCTHYHO WM IOJMHOCTHIO, 6e3 NHCbMEeHHOro
pasperieHus

00O «Ynpapnsomas KoMnanus «PuHaMm MeHeIKMeHT» KaTerOpUYeCcKH 3alpelieHo.

' Tloptdenb — COBOKYIHOCTh IEHHBIX 6yMar u/unu AeHeXHbIX CPEfICTB, IPUHAIEKAIUX KITHEeHTY GU3NYECKOMY UM IOPUAMYECKOMY JIUILY,
BBICTYNAOIIHMX KAK LEJIOCTHBIA 0OBEKT JOBEPUTEIBHOIO YIIPABIEHHUS.

’ MUHMMaNbHBIR TOPOT MHBECTUIMH — MHHUMATLHBIH pasMep CyMMEI IEHEXHBIX CPeNCTB, HeobXoauMbIx s GopMupoBanus moptdens
KIHeHTa I10 CTPaTeruH.

’ PUCK OTIpeneNnseTcsa cpeiHEKBalpaTHYHBIM OTKIOHEHHEM JOXONHOCTH aKTHBA 3 KaleHapHEIH KBAPTal [0 eXeIHEBHbIM HU3MeHEHHUAM
CTOMMOCTH aKTHBA, a €0 HOXONHOCTb ONpefeIAeTCs CPeNHIM apUPMETHIECKHM eXXeHEBHOTO H3MEHEeHHsT CTOMMOCTH aKTHBA 33 TOT Ke
nepuof,. OTHOIIEHUE PUCKA B IOXOAHOCTH ONpefensaeTcs Kak «PHCK»/«[JoXOMHOCTb».

“ Koppensanus (KOppeANHOHHas 3aBUCHMOCTB) — CTaTACTHYECKAS B3aHMOCBS3b IBYX MM HECKOMBKUX CTyYaiHEIX BeTHYHH (60
BEJTMYHH, KOTOpble MOKHO C HEKOTOPOH HOMYCTUMOH CTENEHbI0 TOYHOCTH CYUTATh TAKOBBIMMU). IIpH 5TOM H3MeHeHUs 3HaYeHUH ONHOM UIN
HEeCKOJIBKUX M3 3THUX BeIHUYHH COIMYTCTBYIOT CHCTEMAaTHYECKOMY H3MeHEeHHIO 3HaYeHUHN NPYroH WIN IPYrUX BeIUIHH.

> OmpenensieTcs MOMEHTOM BpeMeHH, B KOTODHIH IOCTHUTaeTCs MaKCHMaNbHBIH IPUPOCT CTOMMOCTH TTOPTdeNs [eHHEIX byMar.
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http://ru.wikipedia.org/wiki/%D0%A1%D1%82%D0%B0%D1%82%D0%B8%D1%81%D1%82%D0%B8%D0%BA%D0%B0
http://ru.wikipedia.org/wiki/%D0%A1%D0%BB%D1%83%D1%87%D0%B0%D0%B9%D0%BD%D0%B0%D1%8F_%D0%B2%D0%B5%D0%BB%D0%B8%D1%87%D0%B8%D0%BD%D0%B0

	Стратегия «Семь самураев»
	Наверняка все помнят ставшую классикой историческую сагу Акиры Куросавы «Семь самураев» (1954 г.). Сюжет данной картины вошел в золотой фонд кинематографии и был неоднократно повторен в ремейках.
	Вдохновленные образами героев Куросавы мы постарались создать торговую стратегию, объединяющую акции. Подобно тому, что у каждого из семи самураев свой уникальный характер и свой собственный путь, у каждой из акций свое предназначение и уникальные характеристики. Прежде чем попасть в диверсифицированный портфель каждая из них проходит многоуровневый кропотливый отбор, чтобы привнести максимальную пользу стратегии.
	Минимальный порог инвестиций: 500 000 руб. 
	Формирование портфеля
	Наш многолетний опыт в совокупности с детальным  анализом показывают, что часто наиболее удовлетворяющие требованию по ликвидности акции включаются в фондовые индексы, такие, например, как индекс ММВБ. Поэтому, для первоначального отбора бумаг в портфель по данной стратегии мы используем именно акции, вошедшие в индекс ММВБ.  
	На всех этапах отбора мы сравниваем активы с точки зрения отношения статистических оценок риска и доходности, оставляя только лучшие по данному критерию активы. На последнем этапе мы отбираем лишь семь, на наш взгляд,  наиболее перспективных и стойких на данный момент акций для включения в портфель с учетом диверсификации по отраслям и секторам экономики. Диверсификация осуществляется на основе статистических оценок коэффициентов корреляции  акций.
	Таким образом, только 7 акций, отобранных способом, указанным выше, подобно семи самураям противостоят опасностям, турбулентности финансовых рынков и кризисам.
	Контроль риска
	Помимо описанного  выше метода отбора  акций, входящих в портфель, и создания диверсифицированной структуры активов,  стратегия включает в себя «оборону» в виде системы контроля за рисками, использующую как стандартные, так и уникальные инновационные подходы современного портфельного управления.
	Не секрет, что на фондовых рынках периоды роста и падения («бычий» и «медвежий» рынок) различной продолжительности сменяют друг друга. Принято считать, что классический «медвежий» рынок для фондовых индексов наступает при снижении на 20% от исторического максимума.
	Наша же система контроля за рисками построена на том, что в результате исторического статистического тестирования определяется такой критический уровень снижения, который может свидетельствовать о наступлении «медвежьего рынка», кризисных явлениях на фондовых площадках или глобальной нестабильности.
	Таким образом, при снижении портфеля по стратегии на величину, превышающую этот определенный уровень, мы продаем все активы и «выходим в деньги», для защиты капитала от 
	больших потерь в условиях турбулентности на фондовом рынке. После чего важным элементом стратегии становится определение оптимального момента следующей покупки активов. 
	Для этого  используется  вероятностно-статистическая оценка  риска на основе показателей волатильности, позволяющая определить выход рынка из кризисной фазы или зоны повышенной турбулентности и серьезных потрясений, что автоматически становится фактором, разрешающим покупку акций. 
	Такой алгоритм, основанный на современных моделях измерения риска и подсчета волатильности всего портфеля в целом, включает в себя также динамическое изменение состава портфеля вследствие многоуровневого селективного отбора акций. 
	Таким образом, стратегия «СЕМЬ САМУРАЕВ», по сути, имеет трехуровневый риск-менеджемент. Первый уровень реализуется на уровне отбора акций в портфель, второй – на уровне диверсификации активов. Третий уровень реализуется на уровне контроля за рисками всего портфеля в целом на основе инновационных статистических методов анализа.
	Мониторинг портфеля
	В рамках системы контроля за рисками мониторинг портфеля осуществляется на ежедневной основе. Пересмотр структуры портфеля осуществляется ежеквартально.
	Контакты
	ООО «Управляющая компания «Финам Менеджмент»
	Лицензия профессионального участника рынка ценных бумаг на осуществление деятельности по управлению ценными бумагами №077-11748-001000 от 11.11.2008, выдана ФСФР России, без ограничения срока действия.
	Все заинтересованные лица могут до заключения соответствующего договора ознакомиться с условиями управления активами, получить сведения о лице, осуществляющем управление активами, и иную информацию, которая должна быть предоставлена в соответствии с федеральным законом и иными нормативными правовыми актами Российской Федерации по указанным ниже адресу и/или телефону:
	Адрес:   Россия, г. Москва, пер. Настасьинский, д. 7, стр. 2, комн. 29.
	Телефон:  8-800-200-44-00 (бесплатно по России),
	+7 (495) 796-90-26 (многоканальный),
	факс:  +7 (495) 796-93-89.
	Почтовый адрес: Россия, 127006, г. Москва, пер. Настасьинский, д. 7, стр. 2, комн. 29.
	Режим работы офиса:
	понедельник – пятница: 10:00 - 21:00,
	суббота: 10:00 – 16:00,
	воскресенье: выходной
	Адрес электронной почты:  du-light@corp.finam.ru
	Адрес страницы в сети Интернет: www.fdu.ru
	Результаты деятельности управляющего по управлению ценными бумагами в прошлом не определяют доходы учредителя управления в будущем. Государство не гарантирует доходность инвестиций.
	Настоящий материал и содержащиеся в нем сведения носят исключительно информативный характер, не являются офертой и не могут рассматриваться как приглашение или побуждение сделать оферту или как просьба купить или продать ценные бумаги/другие финансовые инструменты, либо осуществить какую-либо иную инвестиционную деятельность.
	Представленная в материале информация подготовлена на основе источников, которые, по мнению авторов, являются надежными,
	но, при этом отражает исключительно мнение авторов относительно описываемых объектов и проведенные авторами исследования.
	Несмотря на то, что информация, приведенная в материале, отражена с максимально возможной тщательностью, ООО «Управляющая компания «Финам Менеджмент» не заявляет и не гарантирует ни прямо, ни косвенно ее точность и полноту. Любая информация и любые суждения, приведенные в данном материале, являются суждением на момент публикации настоящего материала и могут быть изменены без предупреждения.
	Ни ООО «Управляющая компания «Финам Менеджмент», ни его сотрудники не несут ответственности за какие-либо потери, возникшие в результате использования настоящего материала либо в какой-либо другой связи с ним.
	Копирование, воспроизводство и/или распространение настоящего материала, частично или полностью, без письменного разрешения
	ООО «Управляющая компания «Финам Менеджмент» категорически запрещено.
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