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Crpareruda «PHEPreTHKa»

OrpacneBas crpaTerus «DHepreTHKa» OPUEHTUPOBAHA Ha pa3MeIleHHe KallKhTalda B aKLUHUUA
9JIEKTPOSHEPreTUYECKAX KOMIIAHUMA, HMEIONUX HAWOONbIIMA IIOTEHIIHAAI pOCTal. Or
SHEPreTHUKU 3aBUCHT BCA SKOHOMHKA Poccud, a pocT moTpebieHHs] 37eKTPOSHEPTHH U
[EPCIIEKTUBBl €€ 3KCIOpTa B EBpomy M A3SHIO 3aK/IAfbIBAIOT OOJNBINONM ITOTEHIHMAA Ha
bynymee. CpencTBa MHBECTOPOB BKJIANBIBAIOTCS B OOBIKHOBEHHBIE M IIPHUBHIETHPOBAHHBIE
aKOUHA  pPOCCHMCKHUX  KOMNAHHUK,  3aHUMAIOLIMXCA  I[IPOM3BOACTBOM,  Iepenadew,
pacrnpenieieHHeM, pealn3alien 371eKTPUYecKON U TeIJIOBOM 3HepPryuu. BioskeHUA B NaHHBIN
CEeKTOp HpeaNnoIararoT FOPU30HT MHBECTUPOBAHUA OT 1-1,5 nerT.

MuHHMaTBHEIH TIOpOT HHBeCTHIHIA : 500 000 py6.

Kparkoe onHcanue oTpaciH

B Hacrosmiee BpeMs B POCCHACKON 3/IE€KTPOIHEPreTHKE IPOHCXOOUT MaciuTabHoe
pedopMHpOBaHHe, COMPOBOKIAIOIIEECS PEKOHCTPYKIIUEH U BBOLOM B SKCIIIYaTAI[UIO0 HOBBIX
IIPOU3BOACTBEHHEBIX MOIIIHOCTEH, a TAKKE YBEIMYEHHUEM IeHepalluu U SKCIIOpTa SHEpPruu. B
HeaBHEM IMPOIUIOM MIPOU3OIUIO pasfie/ieHre Ha TEeHEePHUPYIOIIHUNA, CETeBOM M COBITOBOM
cermenT. Co3maH CBOOOMHBIA PHIHOK 3/IE€KTPO3Hepruu. PacdopMupoBaHa SHepreTHYECKast
MoHononua OAO PAO «ESC Poccun». DTH U Ipyryue U3MEHEHU HaXOOAT OTPAKEHUE B POCTE
PBIHOYHOM  CTOMMOCTH  KOMIIAHMH  SHEPreTHYeCKOM  OTpPaCid, 4YTO  I[pPHUBJIEKaeT
CTpaTeru4ecKuX M HHCTUTYOHUOHANBHBIX HMHBeCTOpoB. C 2011 roma B OTpaciu Hadaucg
[pOIleCcC YKPYMHEHHUs, 0Opa30BaluCh OONbINKME SHEPTOXONMHUHTH, KOTOpPBIE OOBENUHSIOT
BOKDYr cebsi ONTOBBIE IeHEPHPYIOIIHEe KOMIIAHWKA W TEPPUTOpPHATIbHbIE T€HEPHPYIOIINEe
KoMmaHuu. [tanupyercs, 9410 B OnmkaiiineM OynyineM Ha MX OCHOBE MOSBSITCS JTHKBHIHBIE
JHepreTHyeckue Oymaru MEpBOrO SIIe0HA, YTO, B CBOK OYepenb, BHI30OBET HHTEpPEC CO
CTOpPOHBI MHBECTHIIMOHHOTO coobecTsa. COr/IacHO CTpAaTerMy «DHEpreTHKa» B MOpTdens’
MOKYMAOTCS aKIUK SHEPreTHIeCKUX KOMIIAHUH, HAaXOMAIIMXCS B Ipolrecce OObenHHEHHs U
YKPYIHEHHS, a TaKKe AKIUH TeX CETEBBIX KOMIIAaHHM, K KOTOPBIM IPOABISETCS HHTEpPEC
CTpaTernyecKuX MHBECTOPOB B MIpeANBepUH IIPUBATU3ALNH, C YI€TOM HUX yHAAMEHTaIbHBIX
rmapameTpoB U K03$PHUIIHEHTOB.

Merogrka ¢popmMHpoBarHHa MOopTHPend

B moprdens mpuobpeTaroTcs HemooleHeHHble M0 QYHOAMEHTAIbHBIM XapaKTEPUCTHKAM
OTHOCHTENBPHO TOPIyeMbIX POCCHHACKHX AaHAlIOrOB OyMmaru TreHEpUPYIOIIUX U CEeTEBBIX
KoMmaHui. Ui BeIOOpa KOMIIAHHH HCIIONB3YeTCs OLEeHKA M COINOCTABIEHHe PBIHOYHON
KallUTAIU3aIUA K CTOMMOCTH YHCTHIX AaKTHBOB, MacIiTab HHBECTHIIMOHHOH MPOTPAMMEI
SMHUTEHTA, OAHAMHKHA YHUCTOH HpHOBUIM K OHMpKeBas OLEHKA EeNHUHHUI(bl YCTAaHOBIEHHON
MOIITHOCTH.

MoruropuHr moprdena

B paMKax CHCTEMBl XeIKMPOBAHHMA DPHUCKOB MOHHUTODHMHI IODPTQENs OCYLIeCTBIAETCS Ha
exXe[HeBHOI 0CHOBe, [lepecMOTp CTPYKTyphl MOPTdes OCyLIeCTBIAETC eXeHeenbHO.
>
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KoHaTakTsr

00O «Ympasngmonasa KoMnaHua «dPuHaMm MeHenKMeHT»

JuneHsus npodecCHOHANBHOrO yYacTHHKA pHIHKA I[[€HHBIX OyMar Ha OCyL[eCTBIEHHE
[eATeNbHOCTH II0 YIPABIEHUIO IleHHBIMH Oymaramu N2077-11748-001000 ot 11.11.2008,
BeitaHa PCOP Poccun, 6e3 orpaHUYEHUs CPOKA NEeACTBHUSL.

Bce 3amMHTepecoBaHHBIE JHLA MOTYT [0 3aKJIIOYE€HH COOTBETCTBYIOLLErO [OTOBOPA
O3HaKOMHTBHCS C YUIOBHSAMH YyIOpaBA€HHUA aKTHBAMH, IONY4YUTh CBENEeHHS O JIHIE,
OCYIIEeCTBISIIONIEM VIIPaBIeHHe aKTHBAMH, W HMHY HHPOPMAIHIO, KOTOpas MOKHA OBITH
IIpeoCTaBlIeHa B COOTBETCTBUU C ¢enepaabHBIM 3aKOHOM M HHBIMA HOPMAaTHBHBIMU
IIPaBOBBIMHU aKTaMH Poccurickoit @enepariuy 1o yKa3aHHBIM HEKe afipecy U/WUinH TenedoHy:

Anpec: Poccus, r. Mocksa, nep. HactacbMHCKAY, 1. 7, CTP. 2, KOMH. 29.
TenedoH: 8-800-200-44-00 (becrutaTo 1Mo Poccum),
+7 (495) 796-90-26 (MHOrOKaHaIbHBIH),
daxc: +7 (495) 796-93-89.
[louTtoBsI anpec: Poccus, 127006, r. MockBa, nep. HactacbUHCKHH, 1. 7, CTP. 2, KOMH. 29.

Pexxum pabotsr odrca:

noHenmenbHUK — naTtHuma: 10:00 - 21:00,
cy660Ta: 10:00 - 16:00.

BOCKpeCeHbe: BEIXOLHOMN

Anpec 37IeKTPOHHOM ITOYTHI: du-light@corp.finam.ru
Anpec crpauure! B cetr UaTeprer: www.fdu.ru

Pe3y/nbTaThl [€ATENbHOCTH YIIPAB/SIOLIEr0 [0 YIPABNEHHIO LEHHBIMH OyMaraMd B MpOLUIOM He OIpENeNsIOT LOXOLBl yYpemuTess
ynpasienus B 6ymyiem. [0CynapcTBo He rapaHTHPYeT LOXOXHOCTh HHBECTULIHM.

HacrosIuuit MaTepHan U COfiep>Kallpecs B HeM CBeleHHsl HOCAT UCKIIOYUTENbHO HHPOPMATUBHBIHA XapaKTep, He ABAOTCA 0pepToi U He
MOIYT pacCMaTpHBAThCS KakK IpPUIVAIIEHHe WIH HOOyKHeHHe chenaTs odepTy WIM KaK [pockba KYNHTh FIM IIPOAATh ILeHHBIE
Oymaru/npyrie GUHAHCOBbIE HHCTPYMEHTEI, THO0 OCYIECTBUTh KAKYO-THO0 HHYIO HHBECTHI[HOHHYIO NESTEIbHOCTD.

IpencraBieHHas B MaTepHaie HHPOpMAIHs IIOATOTOBIEHA Ha OCHOBE HCTOYHHKOB, KOTOPBIE, II0 MHEHHUIO aBTOPOB, SIB/IAIOTCS HaJIeKHBIMH,
HO, IpH S5TOM OTpaXaeT HCKIOYUTEIbHO MHEHHEe aBTOPOB OTHOCHTENBHO OIMCHIBAEMBIX OOBEKTOB M IIpOBENeHHBIE aBTOPAMHU
HCCIeIOBAHUA.

HecmoTps Ha To, uTo HMHbOpManus, IOpHBelNeHHad B MaTepHale, OTPaXeHa C MaKCHMaabHO BO3MOXKHOH TINAaTenbHOCThIO, OO0
«Yupapnsomas KoMnanus «drHaM MeHe[KMeHT» He 3a4B/IAeT U He TapaHTHPyeT HU NPsMO, HU KOCBEHHO €€ TOYHOCTh U HONHOTY. Jlrobas
nHbOpManud U Nrobble CyXOEHHs, IpHUBENEHHBIE B JAHHOM Marepuane, SBISIOTCI CYKIEHHEM Ha MOMEHT IyOIMKALMK HACTOALIErO
MaTepHaja i MOTYT OBITh M3MeHeHEH! 6e3 penympexRaeHus.

Hu OOO «Ympasistromiast KoMmanus «duHaM MeHe[KMeHT», HH ero COTPYAHHKH He HeCyT OTBETCTBEHHOCTH 3a KaKhe-Iubo HoTepH,
BO3HHKIIIKE B Pe3y/abTaTe HCIONb30BAHHA HACTOALIETO MaTepHasa IH60 B KaKOH-THO0 Apyrof CBA3H C HUM.

KomupoBaHHe, BOCIPOM3BOACTBO H/MIH PAcIpOCTpaHEHHE HACTOSINEro MaTepHaa, 4YaCTMYHO WM IIOMHOCTBIO, 0e3 MHCbMEeHHOro
pa3penieHus

00O «Ympasnsmomas Komnanusa «PuHaM MeHeXMeHT» KaTeTrOpHUIeCKH 3alpeIleH0.

! Torennuan pocCTa — IOJIOKUTENbHAA pa3HULIA MEXAY meseBon HeHOﬂ, paCC‘{HTaHHOﬁ B pE3YJIbTATE ITPOBENEHUA OLNEHKH CTOUMOCTH IeHHON 6ymarn MeTOomaMHu
dyHIAMEHTaNbHOrO aHAIM3a, U TeKyIel LIeHO! LeHHOH 6yMary.

° MUHUMaTbHEIH TOPOT WHBECTHIME — MUHHMATbHBEIA pa3Mep CyMMbl [€HEKHBIX CDECTB, HeObXOmMMBIX i GOpPMHpOBAHHA TOpTdENs KIMEeHTa IO
CTpaTETHH.

, Hoprdens — COBOKYHHOCTh LEHHBIX 6ymar w/Wii NEHEXHBIX CPENICTB, MPHHA/IEKAMMX KIHEHTY QU3HYECKOMY WM IOPUIMYECKOMY UL, BBICTYNAIONIMX KaK LENOCTHBIA 06beKT

JOBEPHUTENBHOIO YIIPAaBIE€HHUA.
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	Стратегия «Энергетика»
	Отраслевая стратегия «Энергетика» ориентирована на размещение капитала в акции электроэнергетических компаний, имеющих наибольший потенциал роста. От энергетики зависит вся экономика России, а рост потребления электроэнергии и перспективы ее экспорта в Европу и Азию закладывают большой потенциал на будущее. Средства инвесторов вкладываются в обыкновенные и привилегированные акции российских компаний, занимающихся производством, передачей, распределением, реализацией электрической и тепловой энергии. Вложения в данный сектор предполагают горизонт инвестирования от 1-1,5 лет.
	Минимальный порог инвестиций: 500 000 руб. 
	Краткое описание отрасли
	В настоящее время в российской электроэнергетике происходит масштабное реформирование, сопровождающееся реконструкцией и вводом в эксплуатацию новых производственных мощностей, а также увеличением генерации и экспорта энергии. В недавнем прошлом произошло разделение на генерирующий, сетевой и сбытовой сегмент. Создан свободный рынок электроэнергии. Расформирована энергетическая монополия ОАО РАО «ЕЭС России». Эти и другие изменения находят отражение в росте рыночной стоимости компаний энергетической отрасли, что привлекает стратегических и институциональных инвесторов. С 2011 года в отрасли начался процесс укрупнения, образовались большие энергохолдинги, которые объединяют вокруг себя оптовые генерирующие компании и  территориальные генерирующие компании. Планируется, что в ближайшем будущем на их основе появятся ликвидные энергетические бумаги первого эшелона, что, в свою очередь, вызовет интерес со стороны инвестиционного сообщества. Согласно стратегии «Энергетика» в портфель покупаются акции энергетических компаний, находящихся в процессе объединения и укрупнения, а также акции тех сетевых компаний, к которым проявляется интерес стратегических инвесторов в преддверии приватизации, с учетом их фундаментальных параметров и коэффициентов.
	Методика формирования портфеля
	В портфель приобретаются недооцененные по фундаментальным характеристикам относительно торгуемых российских аналогов бумаги генерирующих и сетевых компаний. Для выбора компаний используется оценка и сопоставление рыночной капитализации к стоимости чистых активов, масштаб инвестиционной программы эмитента, динамики чистой прибыли и биржевая оценка единицы установленной мощности.
	Мониторинг портфеля
	В рамках системы хеджирования рисков мониторинг портфеля осуществляется на ежедневной основе. Пересмотр структуры портфеля осуществляется еженедельно.
	Контакты
	ООО «Управляющая компания «Финам Менеджмент»
	Лицензия профессионального участника рынка ценных бумаг на осуществление деятельности по управлению ценными бумагами №077-11748-001000 от 11.11.2008, выдана ФСФР России, без ограничения срока действия.
	Все заинтересованные лица могут до заключения соответствующего договора ознакомиться с условиями управления активами, получить сведения о лице, осуществляющем управление активами, и иную информацию, которая должна быть предоставлена в соответствии с федеральным законом и иными нормативными правовыми актами Российской Федерации по указанным ниже адресу и/или телефону:
	Адрес:  Россия, г. Москва, пер. Настасьинский, д. 7, стр. 2, комн. 29.
	Телефон:  8-800-200-44-00 (бесплатно по России),
	+7 (495) 796-90-26 (многоканальный),
	факс:  +7 (495) 796-93-89.
	Почтовый адрес: Россия, 127006, г. Москва, пер. Настасьинский, д. 7, стр. 2, комн. 29.
	Режим работы офиса:
	понедельник – пятница: 10:00 - 21:00,
	суббота: 10:00 – 16:00,
	воскресенье: выходной
	Адрес электронной почты:  du-light@corp.finam.ru
	Адрес страницы в сети Интернет: www.fdu.ru
	Результаты деятельности управляющего по управлению ценными бумагами в прошлом не определяют доходы учредителя управления в будущем. Государство не гарантирует доходность инвестиций.
	Настоящий материал и содержащиеся в нем сведения носят исключительно информативный характер, не являются офертой и не могут рассматриваться как приглашение или побуждение сделать оферту или как просьба купить или продать ценные бумаги/другие финансовые инструменты, либо осуществить какую-либо иную инвестиционную деятельность.
	Представленная в материале информация подготовлена на основе источников, которые, по мнению авторов, являются надежными,
	но, при этом отражает исключительно мнение авторов относительно описываемых объектов и проведенные авторами исследования.
	Несмотря на то, что информация, приведенная в материале, отражена с максимально возможной тщательностью, ООО «Управляющая компания «Финам Менеджмент» не заявляет и не гарантирует ни прямо, ни косвенно ее точность и полноту. Любая информация и любые суждения, приведенные в данном материале, являются суждением на момент публикации настоящего материала и могут быть изменены без предупреждения.
	Ни ООО «Управляющая компания «Финам Менеджмент», ни его сотрудники не несут ответственности за какие-либо потери, возникшие в результате использования настоящего материала либо в какой-либо другой связи с ним.
	Копирование, воспроизводство и/или распространение настоящего материала, частично или полностью, без письменного разрешения
	ООО «Управляющая компания «Финам Менеджмент» категорически запрещено.
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